MEDICINSKA FORENINGEN INSTRUKTION

Datum:

& Stockholm 2013-10-01

Instruktioner for placering av Medicinska Foreningens kapital

Antagna: 2004-09-15
Andrad: 2007-10-17, 2013-10-01

§1 INLEDNING

§1.1 OMFATTNING

Denna placeringsinstruktion galler for det samlade kapital, inklusive interna fonder, som
Medicinska Foreningen i Stockholm (MF) later forvalta diskretionart genom extern
kapitalforvaltare. Om Fdreningens kapital placeras i svenska investeringsfonder skall varje fond
ha placeringsregler som vasentligen minst motsvarar vad som anges i 83.

8 1.2 SYFTET MED PLACERINGSINSTRUKTIONEN

Syftet med placeringsinstruktionen &r att ange ramar for den diskretionéra forvaltningen, satta
granser for det finansiella risktagandet samt sakerstalla att uppfoljning och kontroll sker pa ett
tillfredsstéllande satt. Med forvaltning avses hantering av det samlade kapital som omfattas av
placeringsinstruktionen. Syftet &r vidare att denna placeringspolicy skall ligga till grund for den
externa kapitalforvaltarens agerande.

§ 1.3 FORVALTNINGENS MAL
Malet for forvaltningen &r att med en god riskspridning astadkomma langsiktigt god
vardeutveckling av Foreningens kapital.

81.4 FONDER

Som en del av det forvaltade kapitalet ingar MF:s fonder. Den externa forvaltaren skall
underlatta och stodja skattmastarens redovisning av fonderna. Hur fonderna redovisas vad géller
avkastning, kapitalvinster/-forluster etc. framgar av Reglemente for forvaltning av Medicinska
Féreningens fonder och dvrigt kapital samt varje fonds fondreglemente.

§ 2 FINANSIELL ORGANISATION OCH BESLUTSRATT

Extern forvaltare ansvarar for:
e genomfdrande av forandringar i vardepappersportféljen, inom ramen for denna
instruktion och sarskilda beslut,
e rapportering avseende forvaltningen till skattmdstaren och infor MF:s
forvaltningsutskott.
Fullméktige beslutar om anlitande av extern forvaltare i enlighet med Reglemente for
forvaltning av Medicinska Foreningens fonder och 6vrigt kapital.

Forvaltningsutskottet skall, med skattméstarens hjélp, folja vardepappersportfoljens utveckling
utifran de rapporter utskottet far fran forvaltaren. Utskottet skall foresla andring av denna
instruktion om det anses befogat. Rapportering av kapitalets utveckling skall ske tillsammans
med och enligt samma rutiner som dvrig resultatrapportering inom MF.
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Den l6pande kontakten med den externa forvaltaren handhas av skattmastaren och
Forvaltningsutskottets ordférande, eller annan person som Forvaltningsutskottet utser.

Styrelsen kan, pa forslag fran Forvaltningsutskottet eller skattmastaren, besluta att tillfalligtvis
franga denna instruktion om det ar nodvandigt for att undvika kapitalforluster. Skattmastaren
skall meddela forvaltaren om ett sadant beslut samt under vilken tid och vilka forutsattningar
det géller.

§ 3 PLACERINGSREGLER

§3.1 ALLMANNA PLACERINGSREGLER
Andelen aktierelaterade tillgangar far variera mellan 70 och 0 procent. Andelen rantebarande
tillgangar (inklusive likvida medel) far pa motsvarande satt variera mellan 30 och 100 procent.

Placeringar far endast ske i instrument (alternativt fondandelar som i sin tur placerar i sddana
instrument) pa auktoriserade marknadsplatser eller andra reglerade marknadsplatser som star
under tillsyn av respektive lands tillsynsmyndighet eller annat behdorigt organ.

Rénterelaterade placeringar skall endast ske i obligationer, statsskuldvaxlar, foretagscertifikat
och andra fordringsbevis samt vara utgivna av svensk eller utlandsk stat, kommun eller foretag
som ar noterat pa bors, auktoriserad marknadsplats eller andra reglerade marknadsplatser som
star under tillsyn av respektive lands tillsynsmyndighet eller annat behorigt organ.

Portfoljens tillgangar skall ha en godtagbar likviditet sa att MF:s likviditetsbehov kan
tillgodoses vid varje givet tillfalle.

§ 3.2 AKTIEDERIVAT
Forvaltaren har mojlighet att anvéanda optioner och terminer i syfte att:
e Oka avkastningen pa befintlig vardepappersportfolj
o skydda portfoljen mot oférdelaktiga rorelser i marknaden
e utgora ett led i ett framtida forvarv eller forséljning av underliggande vardepapper.

Forvaltaren skall inte ha ratt att utfarda képoptioner dar det saknas underliggande tillgang.

| syfte att begransa risknivan i portfoljen far det totala sakerhetskravet aldrig 6verstiga tio (10)
procent av det totalt forvaltade kapitalet med anledning av handel med optioner och terminer.
Portfoljen far vid varje tidpunkt maximalt ta i ansprak fem (5) procent av totalt forvaltat kapital
for kdp av optioner och terminer .

§ 3.3 VARDEPAPPERSLAN

Portféljen skall kunna ge vardepapperslan. Utlaning av vardepapper skall inte medfora nagra
risker varfor fullgoda sakerheter skall stallas. Daremot avséger sig MF réstratten, vilket far
betydelse om aktierna ar utlanade vid tidpunkten for bolagsstamman. Utlaning av véardepapper
far endast avse en mindre del av portféljens varde. Portféljen far endast ge vardepapperslan mot
betryggande sékerhet och i dvrigt pa for marknaden sedvanliga villkor.

Vérdepapperslan far ej upptagas.
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§ 3.4 AKTIERISK
Av den totala aktieportfoljen far utlandsdelen uppga till hogst 60 procent.
Vardet av placering i enskilt bolag far inte dverstiga 15 procent av totalt forvaltat varde.

§ 3.5 RANTEBARANDE INSTRUMENT

Med rantebarande instrument avses bankinlaning, rantebarande vardepapper samt
vardepappersfonder som placerar i ovan namnda véardepapper och som star under tillsyn av
Finansinspektionen eller dess motsvarighet i andra lander.

§3.6 RANTERISK
Ranteportfoljens ranterisk matt som genomsnittlig duration far maximalt uppga till fem (5) ar.

§3.7 KREDITRISK | RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Placeringar far goras i foljande rantebarande instrument:
A. Avistarakning och dagslan i svenska affarsbanker samt certifikat med kreditrating lagst
P-1 av Moody’s och/eller ldgst A-1 av Standard & Poor’s. Med dagslén avses
tidsbunden inlaning vars 16ptid inte 6verstiger fem bankdagar.
B. Vérdepapper som &r emitterade eller garanterade av svenska staten.
C. Vaérdepapper utgivna av svenska bostadsfinansieringsinstitut &gda av svenska banker
eller av svenska staten.
D. Vérdepapper som emitterats av banker, hypoteksinstitut och andra institutioner.
Emittent ska ha kreditrating lagst Baa3 av Moody’s och/eller lagst BBB- av Standard &
Poor’s (Investment Grade). Om en emittent nedgraderas under Investment Grade efter
investeringstillfallet skall avveckling av innehavet ske sa snart detta kan goras pa ett
effektivt satt.
E. Andelar i korta och langa rantefonder som star under tillsyn av Finansinspektionen eller
utlandsk motsvarighet.

For placeringar i ovanstaende kategorier far placeringar ske till maximalt féljande andelar av
ranteportfoljens marknadsvarde per kategori respektive per emittent:

Kategori | Maximal andel | Maximal andel fér
for kategorin emittent i kategorin

A 100 % 100 %

B 100 % 100 %

C 70 % 20 %

D 20 % 10 %

E 100 % 100 %

§ 3.8 RANTEDERIVAT
For placeringar i derivatinstrument géller féljande:

Kop av rantebarande papper pa termin far goras till ett belopp som hégst motsvarar
bruttoplaceringsbehovet (dvs forfallande rantebarande vardepapper plus planerade
nyplaceringar) under rakenskapsaret, och endast med syfte pa faktiskt kop vid terminens forfall.

Forsaljning av rantebarande vardepapper pa termin far endast goras i syfte att minska

portfoljens ranterisk. Forsaljning pa termin (utestaende kontrakt) far aldrig uppga till ett storre
belopp &n innehavet av rantebdrande vérdepapper.
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8§ 3.9 VALUTARISK
Placeringar skall till minst 90 procent av ranteportféljens marknadsvérde goras i rantebérande
vardepapper denominerade i svenska kronor (SEK) och utgivna pa den svenska marknaden.

For de 10 procent av ranteportféljens marknadsvarde som ma placeras i annan valuta an SEK
och utgivna pa annan marknad &n den svenska, kan investeringar goras i vardepapper
denominerade i USD, euro eller yen. For dessa placeringar skall regler motsvarande dem i
denna instruktion galla.

84 RAPPORTERING

Den externa kapitalforvaltaren skall efter utgangen av varje manad till skattméastaren och
Forvaltningsutskottets ordférande, eller annan person som Forvaltningsutskottet har utsett,
Iamna en rapport dver portfoljens utveckling den gangna manaden. Rapporten skall innehalla.
e portféljens marknadsvarde vid manadens utgang

e forandring av marknadsvérdet under manaden och under aret jamfort med tillampligt index
o procentuell fordelning pa olika tillgangsslag inom portféljen samt

e forandring av fordelningen mellan tillgangsslagen under manaden.

Utover den manatliga rapporten skall forvaltaren omedelbart rapportera om extraordinara och
andra storre handelser som har eller som kan befaras fa storre negativa konsekvenser for
portféljens investeringar.

Om mojligt skall den externa forvaltaren pa begaran fran MF lamna redovisningen uppdelad pa
de interna fonder som MF har och som ingar i kapitalet, samt pa ovrigt kapital.

§5 ANDRING AV INSTRUKTIONEN
Om andring av denna instruktion &r foreskrivet i Medicinska Foreningens stadgar.
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